ЦЕНТР  АНАЛИЗА  ГЛОБАЛЬНЫХ  РЫНКОВ
Обзор рынка форекс, прогноз на неделю 27.02.06 – 3.03.06

(Статья подготовлена 27.02.06г)

Экономические данные, вышедшие на предыдущей неделе из континентальной Европы были не плохими: производственные заказы в Евросоюзе вопреки всем прогнозам резко выросли в декабре, а индекс делового климата в Германии по версии института IFO показал 14.5-летний максимум. Комментарии руководства института IFO не оставили сомнений, что все смирились с повышением ставки ЕЦБ уже на следующем заседании (в ближайший четверг): один зампред, Клаус Аббергер, заметил, что небольшое увеличение ставок не подорвёт рост германской экономики; другой зампред, Гернот Нерб, уверил, что рост этот уже весьма велик и что ЕЦБ достаточно лишь быть более-менее осторожным – причём «после марта», т.е. мартовское повышение уже вовсе не вызывает у него сомнений. Посмотрим, как оно будет на самом деле – а главный интерес, как обычно, будет прикован к пресс-конференции главы ЕЦБ Трише по итогам заседания.
В Америке тоже всё внимание ставкам – но там ближайшее заседание Фед ещё очень не скоро, поэтому основной интерес прикован к текущим экономическим показателям. Из последних на прошлой неделе можно отметить бодрый рост январского индекса опережающих индикаторов, вроде бы свидетельствующий о хороших перспективах экономики. С другой стороны, заказы на товары длительного пользования в январе рухнули сразу на 10.2% против декабря (худшая динамика за последние 5.5 лет) – чему причиной стал трёхкратный обвал заказов на гражданские самолёты (такого не было ни разу с декабря 1998 года). Впрочем, в четвёртом квартале 2005 года последние заказы как раз втрое и превосходили обычный свой уровень – так что теперь они всего лишь вернулись к нормальному состоянию. Однако погодовая динамика заказов не впечатляет: в номинальном выражении их рост в целом составил 5.7%, что заметно ниже среднего уровня приращения отпускных цен производителей; а ключевой индикатор будущей инвестиционной активности, уровень чистых капитальных заказов (за вычетом военных и авиационных) по сравнению с январём 2005 года вырос на 7.1% в номинальном выражении, что опять-таки всего лишь сопоставимо с инфляцией – и не более того. Кроме того, даже в помесячном падении виноваты вовсе не только самолёты: уже упомянутые выше чистые капитальные заказы упали в январе против декабря на 0.4%, а, к примеру, заказы на компьютеры и сопутствующее оборудование и вовсе обвалились на 11%. 

Что касается непосредственных факторов влияния на процентные ставки, там пока всё неоднозначно. Протокол последнего заседания ФРС США не дал ничего нового; индекс потребительских цен растёт по-прежнему быстро (по официальным данным за последний год на 4.0%, реально на 5-6%), однако наиболее педалируемый индикатор цен, не учитывающий продукты питания и энергоносители, упрямо прибавляет только по 0.2% в месяц, так что его официальное погодовое изменение (сейчас равное +2.1%) пока лишь чуть-чуть заходит за «красную линию» Фед (+2.0%). Интерес нерезидентов к штатовским краткосрочным облигациям по- прежнему весьма низок: на 22-миллиардном аукционе по размещению 2-летних нот доля иностранцев составила лишь 30%, а на 14-миллиардном аукционе 5-летних бумаг – и вовсе 21% (в обоих случаях эти значения намного ниже средних показателей последних лет). Как следствие, инверсия шкалы доходностей усиливается – спрэд между 2-летние ноты дают уже на 0.1-0.2% больше, чем 10-летние; как показывает исторический график, в последние 20 лет такие значения сигнализируют о совсем уже скором окончании цикла ужесточения денежной политики – остановка же происходит, когда означенная разница достигает примерно 0.4%. 


Источник: ФРС и Федеральное Казначейство США 

Ещё одной обсуждаемой новостью из кулуаров Фед стала отставка правой руки Гринспена в правлении ФРС Роджера Фергюсона, намеченная на 28 апреля. Его срок нахождения на посту зампреда центробанка истекал только в октябре 2007 года, а как члена совета управляющих и вовсе в 2014 году – однако он предпочёл уйти уже сейчас: как говорят, отчасти по причине локального идейного конфликта с новым главой ФРС Бернанке, отчасти потому, что президент Буш хочет иметь в Фед всех управляющих своими назначенцами – чего он уже практически и добился. И хотя формально процесс протекает подчёркнуто корректно, его подспудная значимость весьма велика: ибо кто владеет ФРС США, тот владеет мировой финансовой системой и господствует в мировой экономике – так что ставки в этой игре очень высоки. 

На предстоящей неделе ожидается большое количество ключевых событий – и прежде всего публика ждёт заседания ЕЦБ в четверг и последующей пресс-конференции президента Банка Трише. Кроме того, выделяются германский трудовой отчёт и штатовский ВВП во вторник, индексы деловой активности по всему миру в среду и пятницу, частные доходы и расходы в Америке в среду и японская инфляция в пятницу.

Основные события предстоящей недели: 

· 27 февраля (понедельник): никаких; 

· 28 февраля (вторник): в 2.50 – промышленное производство и розничные продажи в Японии в январе; в 11.55 – отчёт о состоянии рынка труда Германии в феврале; в 13.00 – индексы экономических настроений и делового климата в ЕС в феврале; в 16.30 – уточнённая оценка ВВП США в четвёртом квартале 2005 года; в 18.00 – февральские индексы потребительских настроений и региональной деловой активности (Chicago PMI) в США; 

· 1 марта (среда): в 12.00 – февральский индекс деловой активности (PMI) в производственной сфере экономики ЕС; в 12.30 – февральский индекс деловой активности (PMI) в производственной сфере экономики Великобритании; в 13.00 – безработица в ЕС в январе и предварительная оценка индекс потребительских цен в ЕС в феврале; в 16.30 – частные доходы и расходы и индекс потребительских цен (PCE defl a tor) в США в январе; в 18.00 – февральский индекс деловой активности (PMI) в производственной сфере экономики США; 

· 2 марта (четверг): в 15.45 – решение ЕЦБ по ставкам; в 16.30 – пресс-конференция главы ЕЦБ Ж.-К. Трише по итогам заседания центробанка; 

· 3 марта (пятница): в 2.30 – потребительские расходы, индекс потребительских цен и безработица в Японии в январе; в 12.00 – февральский индекс деловой активности (PMI) в непроизводственной сфере экономики ЕС; в 12.30 – февральский индекс деловой активности (PMI) в непроизводственной сфере экономики Великобритании; в 17.45 – уточнённая оценка февральского индекса потребительских настроений в США от Мичиганского университета; в 18.00 – февральский индекс деловой активности (PMI) в непроизводственной сфере экономики США. 

Техническая картина по EUR/USD выглядит следующим образом. На графике daily нисходящее движение натолкнулось на среднюю линию сверхдолгосрочного нисходящего тренда, развивающегося с января 2005 года. Кроме того, фигура 1.1800 является сильным уровнем сопротивления, что хорошо видно на графике 360 минут. Исходя из этой картины, можно сделать предположение, что в ближайшую неделю после некоторого корректирующего движения вверх будет продолжать развиваться боковой тренд в диапазоне 1.1920 – 1.1780. По этой причине рекомендуется располагать ордера на продажу в близи уровня 1.1880 с целью 1.1820. В случае достижения цены уровня выше 1.1900, рекомендуется произвести добавление к уже открытой позиции на уровне 1.1920-1.1940. В дальнейшем цель может быть пересмотрена на уровень закрытия позиций равный 1.1860.
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Источник: Forexite Ltd.

Директор центра анализа глобальных рынков


В.Рыхлов

27.02.06 г.
(при подготовке обзора использовались материалы сайта http://it-trade.ru )
